Woraut man wirklich
nachhaltig achten sollte

Das Thema Nachhaltigkeit hat die Finanzbranche fest im Griff und das entsprechende Investmentangebot nimmt standig
zu. Sie meisten Finanzunternehmen bericksichtigen t_)_ereits Okologische, soziale und die Unternehmensfihrung betreffende
Aspekte — allerdings wird es immer schwieriger, den Uberblick zu behalten. vON PETER KRIST

» Europa ist auf dem Gebiet der nachhaltigen
Geldanlage sicher Vorreiter. In Osterreich haben
sich vor allem viele institutionelle Investoren wie
Pensions- und Vorsorgekassen ganz dem Thema
verschrieben. Dies bietet die Moglichkeit, Wert-
steigerungen mit einem erhohten Qualititsbe-
wusstsein zu verbinden und langfristige Wachs-
tumschancen zu nutzen.

~AufderanderenSeite mussauchbedacht wer-
den, dass Einschrinkungen bei der Anlagepolitik
die Umsetzung der Markteinschitzung im Port-
folio erschweren kann®, sagt Christian Nemeth,
Chief Investment Officer der Ziircher Kantonal-
bank Osterreich AG. Mit folgenden Herausforde-
rungen werden nachhaltig titige Akteure vor al-
lem konfrontiert:

Der Entscheidungsprozessist nicht trivial Beider
Auswahl der Unternehmen fiir ein nachhaltiges
Portfolioist besondere Sorgfalt geboten. Der klas-
sische und ilteste Ansatz orientiert sich an Aus-
schlusskriterien. Inumstrittene Themen wie W af-
fen, Tabak, Alkohol oder Kohle wird dann nicht
mehrinvestiert. Diese strikte Einhaltung der Aus-
schlusskriterien macht ein Portfolio im Idealfall

[nvestition in Apeiron

VIG zeichnet sieben Millionen der Kapitalerhéhung

Vor einigen Monaten agierte die Vienna Insurance
Group als Anker-Investor der Bezugsrechtskapital-
erhohung der Apeiron Biologics AG.

Durch die Kapitalinvestition von rund sieben Millionen
Euro tragt die VIG den groBten Anteil fur die
gesicherte Finanzierung der Studie zur Entwicklung
eines Medikaments zur Behandlung schwer
erkrankter Covid-19-Patienten sowie von Projekten in
der Immunonkologie bei. Im Fokus steht das vom
Ober6sterreicher Josef Penninger mitentwickelte
Medikament APNOL.

LWir bericksichtigen bei unseren Investitionen auch
zukinftige soziale und 6kologische Trends*, erklart
VIG-Generaldirektorin Elisabeth Stadler.

sauberer, fairer bzw. ethisch korrekter macht,
kannaberauchInvestmentsinrentable, abernicht
hundertprozentig auf Nachhaltigkeit ausgerich-
tete Unternehmen verhindern.

Das konnte etwa Mischunternehmen betref-
fen, diedurcheinen Teil der Geschiftstitigkeit auf
der schwarzen Liste landen. Ein Beispiel ist der Lu-
xusgiiterkonzern LVMH, der neben exklusiver
Mode, Schmuck und Accessoires auch Champag-
nerund edlen Cognac offeriert und daher bei einer
strengen Auslegung von Ausschlusskriterien
nicht ins Portfolio aufgenommen werden kann.

Zu enges Regelkorsett Europa ist beim Thema
Nachhaltigkeit fithrend, die EU verstirkt die Ent-
wicklung durch den Aktionsplan , Finanzierung
Nachhaltigen Wachstums“. Die logische Folge
ist, dass der Markt fiir nachhaltige Anlageninden
nichsten Jahren stirker reguliert wird.

Dadurch verbessert sich die Vergleichbarkeit
fiir Investoren zwar erheblich —andererseits birgt
dieser Trend die Gefahr, dass es zu einer Konzent-
ration auf weniger Investments kommt und man
nur aus einer reduzierten Palette an Angeboten
wihlen kann.

Ein grol3es Ziel bis 2030

Allianz investiert alle Kundengelder nachhaltig

Die Allianz war 2015 die erste Versicherung in Oster-
reich, die den dauerhaften Komplettausstieg aus
Kohleabbau in ihren Investmentportfolios vollzogen
hat. Nun folgt der nédchste Schritt: Bis 2030 werden
alle Kundengelder nachhaltig investiert. Die gesamten
Kapitalanlagen der Allianz werden dabei nach strengen
Okologischen, sozialen und ethischen Kriterien angelegt
und vom WWF Osterreich kontrolliert. ,Jetzt geht es
um einen Wiederaufbau, der die Wirtschaft starkt,
das Klima schitzt und Resistenz fir zukUnftige Krisen
sicherstellt — nicht um einzelne Nachhaltigkeitsfonds,
sondern um die zukunftsfahige Ausrichtung des
Kerngeschafts”, erklart Rémi Vrignaud, CEO der
Allianz Gruppe in Osterreich.

Zweifelhafte Datenlage Nachhaltigkeit ist ein
Verkaufsschlager, wird allerdings oft auch als
Marketinginstrumentbenutzt. Anlegersolltenim
Idealfallimmernachvollziehenkénnen, wiesoeine
Strategieals nachhaltig bezeichnet wird. Das muss
mit Zahlen und Fakten belegbar sein, doch auch
diesen kann man nicht blind vertrauen. , Deshalb
ist eine genaue Analyse des Datenmaterials bei
nachhaltigen Investments unbedingt erforder-
lich*, empfiehlt Christian Nemeth.

Umweltschutz ist nur ein Teil von ESG6 Umwelt-
und Klimaschutz sind wichtige Aspekte des nach-
haltigen Investierens. Die Kriterien Social und
Governance werden oft zu wenig berticksichtigt —
dabei sind etwa faire Arbeitsbedingungen und
Chancengleichheit bzw. Compliance sowie wirk-
same Aufsichtsstrukturen ebenso relevant.

Behandeltein Unternehmenseine Mitarbeiter
fair und wird es von einem verantwortungsvollen
Management geleitet, steigt die Wahrscheinlich-
keit, konstante wirtschaftliche Leistungenund so-
mit eine langfristig zufriedenstellende Rendite zu
erbringen. Nemeth: ,Das Thema Nachhaltigkeit
alleine auf den Umweltschutz zu beschrinken, ist
eine gefihrliche Verkiirzung.”

Schwankungsbreite der Wertentwicklung Es gibt
eine Vielzahl an Studien tiber die Auswirkungen
von ESG auf Investoren. Die meisten Veroffentli-
chungen stellen dem Thema Nachhaltigkeit ein
gutes Zeugnis aus und belegen einen positiven
Einfluss auf die Kapitalkosten oder die operative
Performance der Unternehmen.

Die Auswirkungen auf die Performance sind
jedoch weniger eindeutig. Die vorhandenen
Daten beschrinken sich zumeist auf fiir valide
Aussagen zu kurze Zeitriume und der Einfluss auf
die Wertentwicklung ist hiufig nicht zeitstabil.

Als Investor muss jedenfalls mit zwischenzeit-
lichen Abweichungen gegeniiber einem konven-
tionellen Portfolio gerechnet werden—und in wel-
che Richtung sich diese Abweichungen mogli-
cherweise bewegen kénnten, kann eben erst die
Zukunft zeigen ... u
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Nachhaltige Geldanlagen
sollen die Welt

gerechter und zukunfts-
orientierter gestalten
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Ein nachhaltiges Erfolgsbeispiel: Zwei Millionen Teesetzlinge fiir Kleinbauern

Oikocredit International Support Foundation leistet wirkungsvolle Unterstiitzung fir 2.000 Teebauern-Familien in Ruanda.

Mithilfe der o6rtlichen ruandischen Teefabriken
Karongi und Muganza Kivu beschloss die Oiko-
credit International Support Foundation, zwei
Millionen hochwertige Teesetzlinge an kleinbiu-
erliche Betriebe auszuliefern — ein gleichermalien
sinnvoller wie nachhaltiger Wirtschaftsimpuls in
existenziell herausfordernden Zeiten.

Die Mittel fiir dieses auf zwei Jahre angesetzte
Projekt im Wert von rund 140.000 Euro wurden
durch Anlegerspenden aufgebracht.

Wiewohl das Geschiftsmodell derseit 1975 ti-
tigen internationalen Genossenschaft in der Kre-
ditvergabebesteht, wird dassoziale Wirkungsma-
nagement — bestehend aus Ausbildungsmalinah-
men und unternehmerischer Begleitung und Be-
ratung von Klienten — mitunter auch spendenfi-
nanziert. Hinzu trat nun auch ein Oikocredit
Corona-Hilfsfonds.

Hilfe zur Selbsthilfe Die Teefabriken Karongi
und Muganza Kivu im ostafrikanischen Binnen-
land Ruanda gelten als Vorzeigebetriebe und sind
bewihrte Oikocredit-Partner, die griine Teeblit-
ter der Bauerngenossenschaften Katecogro und
Cothemuki verarbeiten und vermarkten. Dank
ambitionierter Schulungen wurden zahlreiche

Bauern der Region durch praxisnahe Lernmetho-
den mit den besten Praktiken im Teeanbau direkt
vor Ort auf den Feldern vertraut gemacht.

» Teesetzlinge spielen eine Schliisselrolle bei der
Entwicklung einer Teeplantage — sowohl im An-
fangsstadiumalsauchspiter, wennesdarum geht,
LiickenzuschlieBen, dietiblicherweise nach Pflan-
zungen entstehen®, erklirt Josiane Mutangana,
Geschiiftsfithrerin beider Teefabriken.

Corona auch in Ruanda Die zwei Millionen Setz-
linge des Hilfsprogramms werden an besonders
bediirftige Kleinbauern verteilt, die meist seit vie-
len Jahren verlissliche Zulieferer sind.

Aufgrund von Lockdowns und damit verbun-
denen Umsatzriickgingen sind sie nun armutsge-
fahrdet. Aufgrund der hohen Produktions- und
Instandhaltungskosten konnen es sich manche
Bauernkooperativen derzeit nicht leisten, aus
eigener Kraft regelmiBig neue Setzlinge anzu-
pflanzen und diese kostenlos an bediirftige
Bauernfamilien abzugeben.

Ging Ledesma, Oikocredit-Direktorin fiir so-
ziales Wirkungsmanagement und Innovation:
,Oikocredit arbeitet mit Organisationen zusam-
men, die sich darauf konzentrieren, benachteilig-
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»Land der tausend Higel“: Ruanda ist ein dicht
bevolkerter ostafrikanischer Binnenstaat

ten Menschen zu helfen ihr Einkommen nachhal-
tig zu verbessern. Wir freuen uns, Partner wie die
Teefabriken Karongi und Muganza Kivu gefun-
den zu haben. Beide Organisationen fithren Pro-
gramme durch, die den Menschen und den Ge-
meinden, in denen sie arbeiten, etwas zurtickge-
ben. Das Projekt wird dazu beitragen, dass wir
unsere soziale Wirkung im Teesektor in Ruanda
erhohen konnen.”

www.oikocredit.at



